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Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025e Eurozéna:
Svet 31% 30% 30 % Hospodarsky ristv RakouskuaNémecku osciluje
Eurozona 05 % 0.7 % 4% na niz8f drovni, mimo jiné kvilisldbnoucim
USA 25 % 24 % 8% sektorGim stavebnictvia primyslu, ale zFejmé zde jiz
& o2 % 2% 2% bylo dosaZeno dna. Inflace se pomalu pohybuje

’ ’ - smérem k cilové hodnoté 2 % (aktualné 2,6 %), s
Rakousko 7% o4%l 5% jejimz dosazenim se potitav roce 2025. V Rakousku
Némecko 2% 02% 12% uZinflace sice také polevuje (3,3%),ale vesrovnéni
Ceska republika -0,3% 13%  26% s eurozénou zlistéva nadale mirn& vyssi.
Mad‘arsko -0,9% 23% 33%
Slovensko 1,6 % 2,0% 2,6%

USA:
Vyvoj inflace 2023 2024e | 2025e HospodérstviUSA se ukazuje ve srovnanis
Eurozbna 55% 2,4 % 21% eurozénou v robustniformé, ikdyZ dataz
USA 41% 32% 2,4% tamnéjsiho trhu préce vysilajismiSené signaly.
Rakousko 7.9% 34 % 24% Napéti mezi USA a Cinou vyvolané obchodnimicly
Némecko 61 % 25 % 22 % na dovozy ze stranyOUS{\ ’(m'lmopné’mo % na
Ceska republika 0.8% 24 % 22 % |m?ort elfektrg?tft) zuitziv? vyznamnymfaktorem
- nejistoty iv pfistich mésicich.
Madarsko 17,6 % 41% 3,6%
Slovensko 1,1% 31% 32 %
= = - CEE:

L0 D L AT 2023 2024e | 2025e V Cesku, naSlovensku av Mad’arsku hospodarsky
Eurozna 65% 6,6 % 65% rist stagnuje av pfistich mésicich se patrné
USA 3,6% 39%|  41% vyznamné& nezlep3i. PFedevsim automobilovy
Rakousko 51% 53% 51% primysl slabne azlistdva problémovymsektorem
Némecko 57% 59% 57% ve stitech CEE. Celkové u statl CEE o¢ekavame
Ceski republika 2,6% 37% 36% stabilnimiru inflace na sou&asné Grovni.
Mad‘arsko 42% 43% 4,0%
Slovensko 5,8% 5,8% 5,5 % Mény:

Zdroj: Bloomberg weighted average 13.6.2024; e = estimated /odhad Kvilisetrvaléinflaci v eurozéné ocekavame. ye se
el

zpomali tempo sniZovaniGrokovychsazeb. To
bude znamenat stfednédobé podporu pro euro.
Mén Slaba CZK by zdrazila importy pro Cesképodniky a
y znovu by zvysilainflaci. Aby Ceska narodnibanka

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Prognézy* neoslabovalakorunu, bude dale snizovat Grokové
Sménny kurz Vill.24 | Xil.24 | lll.25 | VI.25 sazby s vétsiopatrnosti. Stabilniinflace v Mad'arsku
EUR/USD 1,09 1,1 1,13 1,15 stejné jako pozitivnirealny irok pomohou v
EUR/CZK 24,80 24,70 24,50 24,50 budoucnu madarskému forintu posilit.
EUR/HUF 390,00 380,00 370,00 370,00

*Prognozy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.
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Urokové sazby
Prognézy* Eurozéna:

urozéna .24 .24 .25 .25 odle ocekévani byla snizena zdkladni Grokova sazba o0 0,25
E Vil Xl ] Vi Podl k byl klad k b
Zskladni Grokova sazba 365%  3.40% 315 % 315 % % na soucasnych 4,25 %. Budouci rozhodovani o snizovani
3-M Euribor 350%|  330% 310 % 310 % sazeb bude podle 3éfky ECB Lagardeové silné zavislé na
Swap 10 let 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,90 % vyvoji hospodaskych dat.
Zakladni Grokovou sazbou se rozumi hlavni refinanéni sazba ECB a ne vkladova sazba. Spread je od

z4fi 0,15 namisto 0,50 %.

USA:
Prognézy* Také zde je zfetelny postupny pokles inflace, klesat viak
USA Vill.24 | Xil.24 | 1ll.25 VI. 25 bude pomaleji nez v eurozéné. Pro tento rok poéitime jen s
Zakladni Grokova sazba™ c50%| 525% 5.00% 500% jednim sniZenim Grokovych sazeb, ke kterému dojde
pravdépodobné na podzim.
Swap 10 let 40%| 4,20% 4,20%| 4,50%
Prognozy* Ceska republika:
Ceska republika VIIl.24 | Xll. 24 11l. 25 VL. 25 Inflaéniho cile 2 % bylo dosaZeno naposledy v bfeznu.Po
Zskladni Grokova sazba 500%  475%  450%| 450% dubnovém vzestupu na 2,9 % nasledoval v kvétnu pokles na
3-M Pribor 480% 440% 440%| 440% 2,6 %. Ceska narodni banka se v dal$im postupu bude
Swap s let 3’80 % 3’90 % ;10 % 4’20 % opirat o hospodéfska data. Jak tempo, tak rozsah
P - - - - budouciho sniZovani zakladni Grokové sazby (5,25% v
Prognézy* kvétnu) bude klesat.
Mad’arsko Vill.24 | Xll.24 | HlL25 | V25
Zékladni Grokova sazba 7,00 % 6,50 % 5,75 % 5,75 % Mad‘arsko:
3-M Bubor 600% 550% 520% 540% Mira inflace se v posledni dobé lehce zvysila (3,9 %).
S - 6’ ” 6’ ” 6, - 6, » Pozitivni realny Grok davé Mad'arské narodni bance
wapse 102 20 % 40 % 20 % flexibilitu ohledné& budouciho sniZovéni trokovych sazeb
(aktualné 7,25 %). Ocekavame nadéle sniZovani sazeb v
* Prognézy Oberbank ** horni hranice cilového pasma mensich krocich.

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktuélni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZziku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepfedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvad&nych aktiv, popt. (bankovnich) produktti. Zadné
informace obsaZzené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuéeni. A¢koliv ndmi vyuZivané zdroje povazujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za tplnost a spravnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moZznost omylu v p¥ipadé ¢iselnych
Gdaj.
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