Oberbank Ac

pobogka Ceski republika

Hospodarské prognozy

Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025e
Svét 3,3% 31% 31%
Eurozéna 0,4 % 0,7% 1,4 %
USA 2,5% 23% 1,7%
Cina 5,2% 4,9% 4,5%
Rakousko -0,7% 0,3% 1,5 %
Némecko -02% 01% 1%
Ceska republika -0,1% 1,2% 2,6%
Mad’arsko -0,9% 23% 33%
Slovensko 1,6 % 23% 2,7%
Vyvoj inflace 2023 | 2024e | 2025€e
Eurozéna 5,5 % 2,4 % 21%
USA 41% 3,0% 23%
Rakousko 7,9% 32% 2,3%
Némecko 6,1% 2,4 % 22%
Ceska republika 10,8 % 2,4% 22 %
Mad'arsko 17,6 % 4,0% 3,5%
Slovensko 1% 3,0% 31%
Mira nezaméstnanosti 2023 | 2024e | 2025
Eurozbna 6,4 % 6,5 % 6,5 %
USA 3,6% 4,0% 4,2%
Rakousko 51% 5,2 % 51%
Némecko 5,7 % 6,0 % 5,9%
Ceska republika 2,6% 3,8% 3,6%
Mad’arsko 4,2 % 4,3% 3,9%
Slovensko 5,8% 5,8% 5,5 %
Zdroj: Bloomberg weighted average 20.8.2024; e = estimated/odhad
Tato prognéza neni spolehlivjm indikatorem pro budouci vjvoj hodnot.
Mény

Prognézy*
Sménny kurz IX.24 | Xll.24 1. 25 Vl. 25
EUR/USD 1,M 1,12 1,13 1,15
EUR/CZK 25,10 25,00 24,90 24,80
EUR/HUF 390,00 385,00 380,00 380,00
*Prognézy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Stav k 20. 8. 2024

Eurozona:

Hospodarsky ristv RakouskuaNémecku stagnuje,
mimo jiné kvilislibnoucim sektorlimstavebnictvia
primyslu. Také v rakoském sektorusluZzeb je znét
Gtlum. Inflace v eurozéné se pomalu pohybuje
smérem k cilové hodnoté 2 % (aktualné 2,6 %), s
jejimZ dosaZenim se poditav roce 2025. V Rakousku
uZinflace sice také polevuje (2,9 %), ale ve srovnéni
s eurozbnou zistava nadale mirné vyssi.

USA:

HospodérstviUSA se ukazuje ve srovnanis
eurozénou v robustniformé, ikdyZ dataz
ekonomiky atamnéjsiho trhu préce vysilajismiSené
signaly. Nastavajici prezidentské volby stejné jako
napétimezi USA a Cinou vyvolané obchodnimi cly
ze strany USAnadovozy (mimojiné100%na
import elektroaut) zlistavaji vyznamnymifaktory
nejistoty iv pistich mésicich.

CEE:

V Cesku, naSlovensku av Mad‘arsku hospodatsky
rist stagnuje av pfistich mésicich se patrné
vyznamné nezlepsi. Predevsim automobilovy
primysl slabne azstava problémovymsektorem
ve statech CEE. Celkové u statd CEE otekavame
stabilnimiru inflace na soucasné trovni, pficemz
Cesko maboj protiinflaci vice pod kontroloune?

Madarsko.

Mény:

Kvdlisetrvaléinflaci v eurozéné oéekavame, ze se
zpomali tempo sniZovani Grokovych sazeb. To
bude znamenat stfednédobé podporupro euro.
MoZné sniZeni Grokovychsazeb ze strany Fed v zafi
oslabiamericky dolar. Pokud se Ceskanarodni
bankarozhodne pro prestavkuv dal$im snizovani
trokovychsazeb nebo temposnizovanizpomali,
mohlaby koruna posilit. Zpomalena dynamika
snizovénidrokd v Mad’arsku mize v piistich
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Urokové sazby

Prognézy* Eurozéna:
Eurozéna IX.24 | Xll.24 1. 25 Vl. 25 Podle ogekévani byla v &ervenci ponechéna zékladni
Zikladni Grokova sazba 3,65%| 340% 315 % 315 % Grokové sazba na hodnotg 4,25 %. Budouci rozhodovéni o
3-M Euribor 350 % 330 % 310 % 310 % sniZovéni sazeb bude podle $éfky ECB Lagardeové zaviset
Swap 10 let 2,70 %| 2,70 % 2,70%| 2,80% na vjvoji hospodafskjch dat.
K0T Grokovou sazbou e rozurmt Rlavil refinaniT sazba ECB a e vladova sazba. Spread e od
Z4fi 0,15 namisto 0,50 %. USA:

Prognézy* Jak v eurozoné (2,6 %), tak v USA (2,9 %) stagnuje inflace
USA 1X.24 | Xil.24 | Ml.25 Vl. 25 zhruba na stejnych hodnotach, klesat vak bude v USA
ZaKladn{ Grokova sazba™* 525%| 500% 275 % 475 % pomaleji nez v eurozoné. Pro tento rok nadale pocitime, Ze

N - - - Grokové sazby v USA budou snizeny dvakrét, poprvé

Swap 10 let 3,90 %|  4,00%| 4,00%| 4,20% pravdapodobn na podzim.

Prognézy*
Ceska republika IX.24 | XiL.24 [ 25 | Vi25 Ceska republika:
Zikladni Grokova sazba 4,25%| 4,00%| 4,00%| 4,00% Inflace se nachazi s 2,20 % blizko cile.Po mensim sniZeni
3-M Pribor 410%| 4,00%| 400%| 400% tGrokovych sazeb zatatkem srpna ze 4,75 % na 4,50 %
Swap g let 340%|  350% 360%| 3.60% ocekavame, Ze jak tempoJ tak rozsah budouciho sniZovani

zakladni Grokové sazby CNB bude klesat.

Prognozy*
Mad’arsko IX.24 | Xl.24 | NllL.25 | V25 Mad‘arsko:
Zakladni Grokova sazba 6,50%| 6,00% 575 % 575 % Mira inflace v &ervnu mirné stoupla na 4,1 %. Pozitivni
3-M Bubor 630% 580% 5% 575 % realny Grok davd Mad'arské narodni bance flexibilitu
Swap s let 580 %|  600% 620%|  620% ohledné& budouciho sniZovéni Grokovych sazeb (aktualné

6,75 %). O&ekavame nadale sniZzovani sazeb v men3ich
krocich.

* Prognézy Oberbank ** horni hranice cilového pasma

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktuélni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZiku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepfedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popt. (bankovnich) produktti. Zadné
informace obsazené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuéeni. Ackoliv ndmi vyuZivané zdroje povazujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za tplnost a spravnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moZznost omylu v p¥ipadé ¢iselnych
Gdaj.
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